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RElal0ro dos audifores Independentes soore as
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Aos Acionistas e Diretores da
Refrigeragao Dufrio Comércio e Importagao S.A.

Porto Alegre — RS

Opinido

Examinamos as demonstragdes financeiras da Refrigeragao Dufrio Comércio e Importagdo S.A. (Companhia),
que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2023 e as respectivas demonstragdes do
resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio
findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo as politicas contabeis materiais
e outras informagdes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e financeira da Refrigera¢do Dufrio Comércio e Importagdo S.A. Em
31 de dezembro de 2023, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo
nessa data, de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil.

Base para opinidao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na segdo a seguir intitulada
“Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstragGes financeiras”. Somos independentes em
relagdo a Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional
do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com
as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria
obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais
significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de nossa
auditoria das demonstragGes financeiras como um todo e na formagdo de nossa opinido sobre essas
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demonstragGes financeiras e, portanto, ndo expressamos uma opinido separada sobre esses assuntos.

Reconhecimento de receita

Veja as notas 2.3 e 17 das demonstragdes financeiras

Principais assuntos de auditoria

Como auditoria enderegou esse assunto

A Companhia reconhece suas receitas quando a
obrigacdo de desempenho é satisfeita e possua
evidéncias objetivas de que todos os critérios para
aceitagdo foram atendidos. Considerando o volume
de transag0es envolvidas, focamos nossos trabalhos
no reconhecimento de receita, pois sdo realizadas
vendas de valores significativos e, em decorréncia
da logistica de entrega dos clientes pode haver
intervalo de tempo entre o periodo de emissdo das
notas fiscais de vendas das mercadorias e o periodo
efetivo da transferéncia do controle das
mercadorias vendidas aos clientes da Companhia.

O eventual reconhecimento de receita fora de seu
periodo correto de competéncia, decorrente de
mercadorias em que a Companhia tem a obrigacao
de entrega, mas ndo o foram até 31 de dezembro de
2023, foi considerado significativo para a nossa
auditoria, tendo em vista os riscos de que uma
receita seja reconhecida antes da transferéncia dos
riscos e beneficios para a contraparte e do
cumprimento da obrigagdo de desempenho.

Nesse contexto, nossos procedimentos de auditoria
incluiram, entre outros:

®  Entendimento dos fluxos e processos de
vendas, em especial aqueles relacionados com
a determinagdo do momento em que a
Companbhia transfere o controle das
mercadorias vendidas para a contraparte,
notadamente no periodo de corte;

®  Em base amostral, realizamos a inspegdo dos
respectivos pedidos, notas fiscais, recebimento
financeiro subsequente, bem como avaliamos o
periodo de corte da receita e comprovantes de
entrega das mercadorias vendidas.

®  Avaliagdo se as divulgacOes nas demonstragdes
financeiras consideram as informagdes
relevantes.

Baseados nos procedimentos de auditoria acima
sumariados, consideramos que o reconhecimento
da receita da Companhia é aceitavel no contexto das
demonstragdes financeiras referente ao exercicio
findo em 31 de dezembro de 2023.

Responsabilidades da Administragdo pelas demonstracdes financeiras

A Administragdo é responsavel pela elaboragdo e adequada apresentagdo das demonstragdes financeiras de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e pelos controles internos que ela determinou como
necessarios para permitir a elaboracdo de demonstragdes financeiras livres de distor¢do relevante,

independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboragdo das demonstragdes financeiras, a Administragdo é responsavel pela avaliagdo da capacidade

de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua

continuidade operacional e o uso dessa base contdbil na elaboragdo das demonstragdes financeiras, a ndo ser

que a Administragdo pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operagdes, ou ndo tenha nenhuma
alternativa realista para evitar o encerramento das operagoes.

Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstragées financeiras

Nossos objetivos sdo obter segurancga razodvel de que as demonstragGes financeiras, tomadas em conjunto,

estdo livres de distor¢do relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatdrio de
auditoria contendo nossa opinido. Seguranga razodvel é um alto nivel de seguranc¢a, mas ndo uma garantia de

que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam
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as eventuais distor¢Ges relevantes existentes. As distor¢Ges podem ser decorrentes de fraude ou erro e sao
consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma
perspectiva razodvel, as decisGes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstragdes
financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

— Identificamos e avaliamos os riscos de distorcio relevante nas demonstragdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria
em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para
fundamentar nossa opinido. O risco de ndo detecgdo de distorgdo relevante resultante de fraude é maior
do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio,
falsificagdo, omissdo ou representagdes falsas intencionais.

— Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de expressarmos
opinido sobre a eficacia dos controles internos da Entidade.

— Avaliamos a adequagdo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e
respectivas divulgag¢des feitas pela Administragado.

— Concluimos sobre a adequagdo do uso, pela Administracdo, da base contabil de continuidade operacional
e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagdo a eventos ou
condi¢des que possam levantar duvida significativa em relagdo a capacidade de continuidade operacional
da Entidade. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar ateng¢do em nosso relatério
de auditoria para as respectivas divulga¢des nas demonstragdes financeiras ou incluir modificagdo em
nossa opinido, se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas
evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condigdes futuras podem
levar a Entidade a ndo mais se manter em continuidade operacional.

— Avaliamos a apresentac¢do geral, a estrutura e o conteudo das demonstragdes financeiras, inclusive as
divulgagdes e se as demonstragdes financeiras representam as correspondentes transagdes e os eventos
de maneira compativel com o objetivo de apresentagdo adequada.

Comunicamo-nos com a Administragdo a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da época da
auditoria e das constatagGes significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos
controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Dos assuntos que foram objeto de comunicagdo com a Administracdo, determinamos aqueles que foram
considerados como mais significativos na auditoria das demonstrag¢des financeiras do exercicio corrente e
que, dessa maneira, constituem os principais assuntos de auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso
relatério de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha proibido divulga¢do publica do assunto, ou
guando, em circunstancias extremamente raras, determinarmos que o assunto ndo deve ser comunicado
em nosso relatério porque as consequéncias adversas de tal comunicagdo podem, dentro de uma
perspectiva razoavel, superar os beneficios da comunicagdo para o interesse publico.

Porto Alegre, 28 de margo de 2024

KPMG Auditores Independentes Ltda.
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Refrigeracio Dufrio Comércio e Importaciao S/A.

Balanco patrimonial em 31 de dezembro 2023 e 2022

(Em milhares de Reais)

Ativo

Circulante
Caixa e equivalentes de caixa
Contas a receber
Estoques
Adiantamentos a fornecedores
Impostos a recuperar
Imposto de renda e contribuigdo social a recuperar
Despesas antecipadas
Partes relacionadas
Outras contas a receber

Nao circulante

Impostos a recuperar
Depésitos judiciais

Outros ativos ndo circulantes

Imobilizado
Intangivel
Arrendamentos - direitos de uso

Total do ativo

Nota

[o)}

10
11
12

2023 2022
92.147 23.355
282.269 226.464
536.618 693.665
44.627 87.160
9.403 30.993
1.487 97.419
20.384 10.928
73 2.453
7.407 18.048
994.415 1.190.485
- 127
16.884 44.227
2.503 2.119
19.387 46.473
85.045 80.071
17.405 9.820
76.838 97.959
198.675 234.323
1.193.090 1.424.808




Refrigeracio Dufrio Comércio e Importaciao S/A.

Balanco patrimonial em 31 de dezembro 2023 e 2022

(Em milhares de Reais)

Passivo

Passivo circulante
Fornecedores
Financiamentos e empréstimos
Instrumentos financeiros derivativos
Impostos e contribuigdes
Salarios e encargos
Dividendos e juros sobre capital proprio
Adiantamentos de clientes
Passivo de arrendamento
Outros passivos circulantes

Nao circulante
Financiamentos ¢ empréstimos
Passivo de arrendamento
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos
Impostos e contribuigdes
Provisao para litigios

Patrimoénio liquido
Capital social
Reservas de lucros
Prejuizos acumulados
Dividendos adicionais propostos

Total do patrimoénio liquido

Total do passivo

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

Nota

13
14

21

12

14
12

15

16
16

2023 2022
480.395 440.797
214.047 367.956

197 6.849
21.349 4.659
22.828 21.244
13.244 -

6.842 6.295
19.517 20.151
5.535 15.520
783.954 883.471
202.042 231.954
67.808 85.344
3.691 4.204
1.606 540
1.368 1.661
276.515 323.703
150.000 35.179
- 180.812
(17.379) -
- 1.643
132.621 217.634
1.193.090 1.424.808




Refrigeracio Dufrio Comércio e Importaciao S/A.

Demonstracao do resultado
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022

(Em milhares de Reais)

Nota 2023 2022
Receita liquida de vendas 17 2.121.651 2.066.586
Custos das mercadorias vendidas e dos servigos prestados 18 (1.609.353) (1.562.828)
Lucro bruto 512.298 503.758
Receitas (despesas) operacionais
Despesas comerciais 18 (216.621) (190.128)
Despesas administrativas 18 (159.176) (163.260)
Perda por redugdo ao valor recuperavel de contas a receber 6 (11.078) (2.923)
Outras (despesas) receitas operacionais liquidas 19 (41.846) (13.456)
Lucro antes das receitas e despesas financeiras 83.577 133.991
Resultado financeiro
Despesas financeiras 20 (209.965) (212.049)
Receitas financeiras 20 81.285 101.053
(128.680) (110.996)
(Prejuizo)/ Lucro antes dos impostos sobre o lucro (45.103) 22.995
Imposto de renda e contribuigdo social corrente 9 - 88.544
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos 9 513 (20.943)
(Prejuizo)/ Lucro liquido do exercicio (44.590) 90.596
Resultado por agdo (0,30) 2,58

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.



Refrigeracio Dufrio Comércio e Importaciao S/A.

Demonstracao do resultado abrangente

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022

(Em milhares de Reais)

2023 2022
(Prejuizo) Lucro liquido do exercicio (44.590) 90.596
Outros resultados abrangentes - -
Resultado abrangente do exercicio (44.590) 90.596

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Refrigeracio Dufrio Comércio e Importaciao S/A.

Demonstracio das mutacdes do patrimonio liquido

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022

(Em milhares de Reais)

Saldos em 01 de janeiro de 2022

Transferéncia entre reservas
Lucro liquido do exercicio
Destinag¢des propostas:
Reserva legal
Reserva de incentivo fiscal
Reserva de lucros
Juros sobre capital proprio
Dividendos minimos obrigatérios
Dividendos intercalares distribuidos
Dividendos adicionais propostos

Saldos em 31 de dezembro de 2022

Aumento de capital
Dividendos distribuidos
Prejuizo do exercicio
Absor¢do do prejuizo

Saldos em 31 de dezembro de 2023

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

Nota

16.b

16.b
16.b

16.c
16.c
16.c
16.c

16.c
16.d

Reserva de lucros

Reserva de  Reservade Dividendos (Prejuizo) Total do
Capital Reserva retencio de incentivos adicionais Lucros patriménio
social legal lucros fiscais propostos acumulados liquido
35.179 - - 121.925 - - 157.104
120.632 (120.632) -
- - - 90.596 90.596
4.530 (4.530) -
- - - 1.277 (1.277) -

- - 53.080 - (53.080)
(2.400) (2.400)
(19.117) (19.117)
- - - - (8.549) (8.549)
- - - - 1.643 (1.643) -
35.179 4.530 173.712 2.570 1.643 - 217.634
114.821 - (114.821) - - - -
- - (38.781) - (1.643) - (40.424)
- - - - - (44.590) (44.590)
- (4.530) (20.110) (2.570) - 27.210 -
150.000 - - - - (17.380) 132.620
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Refrigeracio Dufrio Comércio e Importaciao S/A.

Demonstraciao do fluxo de caixa
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022

(Em milhares de Reais)

Fluxos de caixa das atividades operacionais
Resultado do exercicio antes dos impostos sobre o lucro
Ajustes para conciliar o resultado as disponibilidades geradas
pelas atividades operacionais:
Depreciagdo e amortizagdo
Depreciagdo arrendamentos - direitos de uso
Provisdes para riscos tributarios, civeis e trabalhistas
Ajuste a valor presente em contas a receber
Ajuste a valor presente em fornecedores
Recuperagao de créditos tributarios
Perda por redug@o ao valor recuperavel de contas a receber
Provisdo para perdas em estoques
Baixa de ativo imobilizado
Despesa de juros sobre arrendamentos
Despesa de juros - empréstimos e risco sacado
Instrumentos financeiros — swap
Variagdo cambial liquida provisionada
Contratos de arrendamento encerrados

Variagao nos ativos:
Contas a receber
Depositos judiciais
Adiantamentos a fornecedores
Despesas antecipadas
Impostos a recuperar
Estoques
Partes relacionadas
Outros ativos circulantes e ndo circulantes

Variagéo nos passivos:
Fornecedores
Salarios e encargos
Impostos a recolher
Contas a pagar

Imposto de renda e contribuiggo social pagos
Caixa e equivalente de caixa liquidos gerados pelas atividades operacionais
Fluxo de caixa das atividades de investimentos
Em imobilizado
Em intangivel
Caixa e equivalente de caixa liquidos aplicados nas atividades de investimentos
Fluxo de caixa das atividades de financiamentos
Dividendos e juros sobre capital proprio pagos
Captagdo de empréstimos
Instrumentos financeiros pagos — swap
Pagamentos arrendamentos — direitos de uso
Pagamento de empréstimos

Caixa e equivalente de caixa liquidos aplicados nas atividades de financiamentos

Variagdo do caixa e equivalentes de caixa

12

2023 2022
(45.103) 22.995
12.535 10.014
23.503 21.767
(293)  (32.793)
(1.464) (1.415)
2.155 (2.986)

- (1.949)

11.078 (805)
(1.221) 1.143
2.330 3.017
12.357 10.406
74.416 47.811
10.391 18.192
(6.221) (4.535)
(189) -
(64.872)  (21.078)
27343 (16.654)
42.533 12.157
(9.456) (6.865)
117.649 44.149
158.268  (66.886)
2.380 -
10.254 (3.836)
37.443 13.198
1.584 1.474
17756  (15.295)
(9.985) 5.944
425.171 37.170
(17.246)  (18.344)
(10.178) (1.521)
(27424)  (25.865)
(27.180)  (31.882)
561.543  292.084
(17.043) (7.854)
(32.716)  (28.981)
(813.559)  (233.807)
(328.955)  (10.440)
68.792 865




Refrigeracio Dufrio Comércio e Importaciao S/A.

Demonstraciao do fluxo de caixa
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022

(Em milhares de Reais)

2023 2022
Caixa e equivalente de caixa - no inicio do exercicio 23.355 22.490
Caixa e equivalente de caixa - no fim do exercicio 92.147 23.355
Aumento de caixa e equivalente de caixa 68.792 865

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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2.1

2.2

Refrigeracio Dufrio Comércio
e Importacdo S/A.
Demonstragoes Financeiras

31 de dezembro de 2023 e 2022

Notas explicativas as demonstracoes financeiras
(Em milhares de Reais)

Informacdées gerais

A Refrigeracao Dufrio Comércio e Importagao S.A. (“Companhia”), possui sua matriz
localizada na Rua Voluntarios da Patria, nimero 3303, Bairro Sao Geraldo, Porto Alegre, ¢
possui um escritorio corporativo localizado na Avenida Soledade, 10° andar do Ed. Carlos
Gomes Center, numero 550, Bairro Petropolis, Porto Alegre. Iniciou suas operagdes em maio de
1997, com a atividade de comércio atacadista especializado em refrigeracdo doméstica,
comercial e industrial buscando oferecer solugdes completas em refrigeragdo e ar condicionado.
Atualmente sdo 26 lojas fisicas, 4 centros de distribui¢do, vendas online ¢ atendimento em todo
o Brasil.

Politicas contabeis materiais

Base de preparacio e apresentacio das demonstracgoes financeiras
As demonstragdes financeiras foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas
no Brasil (BR GAAP).

As demonstragdes financeiras foram elaboradas com base no custo historico, exceto por
determinados instrumentos financeiros mensurados pelos seus valores justos no fim de cada
periodo, conforme descrito nas praticas contabeis a seguir.

A preparacio das demonstragdes financeiras requer o uso de certas estimativas contabeis e
julgamentos da administragdo da Companhia no processo de aplicagdo de suas politicas
contabeis. A liquidagdo das transagdes envolvendo essas estimativas podera resultar em valores
significativamente divergentes dos registrados nas demonstracdes financeiras devido a
imprecisoes do processo de sua determinagao.

Todas as informagdes relevantes proprias das demonstragdes financeiras, e somente elas, estdo
sendo evidenciadas, ¢ correspondem aquelas utilizadas pela Administra¢do na sua gestéo.

A apresentacdo das demonstragdes financeiras foi aprovada e autorizada em reunido de
diretoria realizada em 27 de margo de 2024.

Conversao de moeda estrangeira

Moeda funcional e moeda de apresentagao

Os itens incluidos nas demonstragdes financeiras sdo mensurados usando a moeda do principal
ambiente econdmico no qual a Companhia atua ("a moeda funcional"). As demonstra¢des
financeiras estdo apresentadas em Reais (R$), que é a moeda funcional e de apresentagdo da
Companbhia.
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2.3

24

Refrigeracio Dufrio Comércio
e Importacdo S/A.
Demonstragoes Financeiras

31 de dezembro de 2023 e 2022

Transacoes e saldos

As operagdes com moedas estrangeiras sao convertidas para a moeda funcional, utilizando as
taxas de cambio vigentes nas datas das transa¢des ou nas datas da avaliagdo, quando os itens sdo
remensurados. Os ganhos ¢ as perdas cambiais resultantes da liquidagdo dessas transagdes e da
conversao pelas taxas de caAmbio do final do exercicio, referentes a ativos e passivos monetarios
em moedas estrangeiras, sdo reconhecidos na demonstragao do resultado.

Os ganhos e as perdas cambiais relacionados com empréstimos, caixa e equivalentes de caixa
sdo apresentados na demonstragdo do resultado como receita ou despesa financeira.

Reconhecimento de receita

A receita ¢ reconhecida no resultado quando seu valor pode ser mensurado de forma confiavel e
reflete a contrapartida que a entidade espera ter direito em troca da transferéncia de produtos aos
clientes. A receita ¢ mensurada com base no valor justo da contraprestagdo recebida, excluindo
descontos, abatimentos e impostos ou encargos sobre a venda. A Companhia avalia as
transacOes de receita de acordo com os critérios especificos para determinar se esta atuando
como agente ou principal e, ao final, concluiu que esta atuando como principal em todos os seus
contratos de receita. Uma receita ndo € reconhecida se ha uma incerteza significativa da sua
realizagdo. Os critérios especificos, a seguir, devem também ser satisfeitos antes de haver
reconhecimento de receita:

Venda de produtos e venda de mercadorias

A receita de venda de produtos, que sdo os que passam por processo de montagem/
industrializagdo, assim como as vendas de mercadorias, que sdo os produtos acabados
adquiridos de fornecedores, sdo reconhecidos no resultado, quando o controle dos mesmos ¢
transferido ao cliente ¢ a Companhia ndo detém mais controle ou responsabilidade sobre as
mercadorias vendidas. Além do e-commerce, a Companhia conta com pontos de vendas e a
receita ¢ reconhecida no resultado quando os produtos sdo entregues e aceitos pelos clientes. As
vendas sdo realizadas a vista, em dinheiro ou cartdo de débito, a prazo, com cartdes de terceiros,
e por financiamentos cedidos pela parte relacionada Dufrio Financeira, Crédito, Financiamento
e Investimentos S.A..

Receita de juros

Para todos os instrumentos financeiros avaliados ao custo amortizado e ativos financeiros que
rendem juros, a receita ou despesa financeira é contabilizada utilizando-se a taxa de juros
efetiva, que desconta exatamente os pagamentos ou recebimentos futuros estimados de caixa ao
longo da vida estimada do instrumento financeiro ou em um periodo de tempo mais curto,
quando aplicavel, ao valor contabil liquido do ativo ou passivo financeiro. A receita de juros é
incluida na rubrica receita financeira, na demonstrac¢do do resultado.

Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa incluem o caixa, os depdsitos bancarios e outros investimentos de
curto prazo de alta liquidez, com vencimentos originais de até trés meses, € com risco
insignificante de mudanca de valor.
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Instrumentos financeiros

Reconhecimento e mensuracdo inicial

O contas a receber de clientes e os titulos de divida emitidos sdo reconhecidos inicialmente na
data em que foram originados. Todos os outros ativos e passivos financeiros sdo reconhecidos
inicialmente quando a Companbhia se tornar parte das disposi¢des contratuais do instrumento.

Os instrumentos financeiros estdo mensurados ao custo amortizado ou ao valor justo e
classificados numa das trés categorias:

Instrumentos financeiros ao custo amortizado;
Instrumentos financeiros ao valor justo por meio dos resultados abrangentes; e
Instrumentos financeiros ao valor justo por meio do resultado.

Os principais ativos financeiros reconhecidos pela Companhia sdo: contas a receber de clientes,
adiantamentos a fornecedores, instrumentos financeiros derivativos e outras contas a receber.
Esses ativos foram classificados nas categorias de ativos financeiros ao custo amortizado com
excecdo dos instrumentos financeiros derivativos, classificados a valor justo por meio do
resultado (VJR).

Passivos financeiros - classificagdo, mensuragdo subsequente e ganhos e perdas

Os passivos financeiros foram classificados como mensurados ao custo amortizado ou ao VIR.
Um passivo financeiro € classificado como mensurado ao valor justo por meio do resultado caso
for classificado como mantido para negociagdo, for um derivativo ou for designado como tal no
reconhecimento inicial. Passivos financeiros mensurados ao VJR sdo mensurados ao valor justo
e o resultado liquido, incluindo juros, é reconhecido no resultado. Outros passivos financeiros
sdo subsequentemente mensurados pelo custo amortizado utilizando o método de juros efetivos.
A despesa de juros, ganhos e perdas cambiais sdo reconhecidos no resultado. Qualquer ganho ou
perda no desreconhecimento também ¢é reconhecido no resultado.

Os principais passivos financeiros sdo: fornecedores, financiamentos e empréstimos,
instrumentos financeiros derivativos, adiantamento de clientes e outros passivos circulantes.
Esses passivos foram classificados nas categorias de passivos financeiros a custo amortizado,
com excecao dos instrumentos financeiros derivativos, classificados como valor justo por meio
de resultado.

Mensuragdo subsequente

Ativos Financeiros

Os ativos financeiros ndo sdo reclassificados subsequentemente ao reconhecimento inicial, a ndo
ser que a Companhia mude o modelo de negdcios para a gestao de ativos financeiros, e neste
caso todos os ativos financeiros afetados sdo reclassificados no primeiro dia do periodo de
apresentacdo posterior a mudanga no modelo de negocios.
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Um ativo financeiro ¢ mensurado ao custo amortizado se atender ambas as condigdes a seguir €
nao for designado como mensurado ao VJR:

E mantido dentro de um modelo de negocios cujo objetivo seja manter ativos financeiros para
receber fluxos de caixa contratuais; €

Seus termos contratuais geram, em datas especificas, fluxos de caixa que sdo relativos somente
ao pagamento de principal e juros sobre o valor principal em aberto.

Um instrumento de divida ¢ mensurado ao VJORA se atender ambas as condigdes a seguir ¢ ndo
for designado como mensurado ao VIR

E mantido dentro de um modelo de negdcios cujo objetivo ¢ atingido tanto pelo recebimento de
fluxos de caixa contratuais quanto pela venda de ativos financeiros; e

Seus termos contratuais geram, em datas especificas, fluxos de caixa que sdo apenas
pagamentos de principal e juros sobre o valor principal em aberto.

No reconhecimento inicial de um investimento em um instrumento patrimonial que ndo seja
mantido para negociagdo, a Companhia pode optar irrevogavelmente por apresentar alteracdes
subsequentes no valor justo do investimento em ORA. Essa escolha ¢ feita investimento por
investimento.

Todos os ativos financeiros ndo classificados como mensurados ao custo amortizado ou ao
VJORA, conforme descrito acima, sio classificados como ao VIR. Isso inclui todos os ativos
financeiros derivativos. No reconhecimento inicial, a Companhia pode designar de forma
irrevogavel um ativo financeiro que de outra forma atenda aos requisitos para ser mensurado ao
custo amortizado ou a0 VJORA como ao VJR se isso eliminar ou reduzir significativamente um
descasamento contabil que de outra forma surgiria.

Ativos financeiros - Avaliagdo do modelo de negocio

A Companbhia realiza uma avaliacao do objetivo do modelo de negocios em que um ativo
financeiro é mantido em carteira porque isso reflete melhor a maneira pela qual o negocio €
gerido e as informagdes sdo fornecidas a Administragdo. As informagdes consideradas incluem:

As politicas e objetivos estipulados para a carteira e o funcionamento pratico dessas politicas.
Eles incluem a quest@o de saber se a estratégia da administragdo tem como foco a obtengdo de
receitas de juros contratuais, a manutencdo de um determinado perfil de taxa de juros, a
correspondéncia entre a duracdo dos ativos financeiros e a durag@o de passivos relacionados ou
saidas esperadas de caixa, ou a realizacdo de fluxos de caixa por meio da venda de ativos;

Como o desempenho da carteira ¢ avaliado e reportado a administracdo da Companhia;

Os riscos que afetam o desempenho do modelo de negdcios (e o ativo financeiro mantido
naquele modelo de negdcios) e a maneira como aqueles riscos sdo gerenciados;

A frequéncia, o volume e o momento das vendas de ativos financeiros nos periodos anteriores,
os motivos de tais vendas e suas expectativas sobre vendas futuras.
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As transferéncias de ativos financeiros para terceiros em transa¢des que ndo se qualificam para
o desreconhecimento ndo sdo consideradas vendas, de maneira consistente com o
reconhecimento continuo dos ativos da Companhia.

Os ativos financeiros mantidos para negociac¢do ou gerenciados com desempenho avaliado com
base no valor justo sdo mensurados ao valor justo por meio do resultado.

Ativos financeiros — avaliag¢do sobre se os fluxos de caixa contratuais sao somente
pagamentos de principal e de juros

Para fins dessa avaliagdo, o ‘principal’ ¢ definido como o valor justo do ativo financeiro no
reconhecimento inicial. Os ‘juros’ sdo definidos como uma contraprestagdo pelo valor do
dinheiro no tempo e pelo risco de crédito associado ao valor principal em aberto durante um
determinado periodo de tempo ¢ pelos outros riscos e custos basicos de empréstimos (por
exemplo, risco de liquidez e custos administrativos), assim como uma margem de lucro.

A Companbhia considera os termos contratuais do instrumento para avaliar se os fluxos de caixa
contratuais sdo somente pagamentos do principal e de juros. Isso inclui a avalia¢do sobre se o
ativo financeiro contém um termo contratual que poderia mudar o momento ou o valor dos
fluxos de caixa contratuais de forma que ele ndo atenderia essa condi¢do. Ao fazer essa
avaliagdo, a Companhia considera:

Eventos contingentes que modifiquem o valor ou o a época dos fluxos de caixa;
Termos que possam ajustar a taxa contratual, incluindo taxas variaveis;
O pré-pagamento e a prorrogacao do prazo; e

Os termos que limitam o acesso da Companhia a fluxos de caixa de ativos especificos (por
exemplo, baseados na performance de um ativo).

O pagamento antecipado € consistente com o critério de pagamentos do principal e juros caso o
valor do pré-pagamento represente, em sua maior parte, valores nao pagos do principal e de
juros sobre o valor do principal pendente - o que pode incluir uma compensagdo razoavel pela
rescisdo antecipada do contrato. Além disso, com relagdo a um ativo financeiro adquirido por
um valor menor ou maior do que o valor nominal do contrato, a permissdo ou a exigéncia de
pré-pagamento por um valor que represente o valor nominal do contrato mais 0s juros
contratuais (que também pode incluir compensagdo razoavel pela rescisdo antecipada do
contrato) acumulados (mas ndo pagos) sdo tratadas como consistentes com esse critério se o
valor justo do pré-pagamento for insignificante no reconhecimento inicial.,

Ativos financeiros - Mensuragdo subsequente e ganhos e perdas

Ativos financeiros a VJR sdo mensurados subsequentemente ao valor justo. O resultado liquido,
incluindo juros ou receita de dividendos, ¢ reconhecido no resultado. Ativos financeiros a custo
amortizado sdo subsequentemente mensurados ao custo amortizado utilizando o método de juros
efetivos. O custo amortizado ¢ reduzido por perdas por impairment. A receita de juros, ganhos e
perdas cambiais e o impairment sao reconhecidos no resultado. Qualquer ganho ou perda no
desreconhecimento ¢ reconhecido no resultado.
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Desreconhecimento

Ativos financeiros
A Companhia desreconhece um ativo financeiro quando:

Os direitos contratuais aos fluxos de caixa do ativo expiram; ou

Transfere os direitos contratuais de recebimento aos fluxos de caixa contratuais sobre um ativo
financeiro em uma transac¢do em que:

Substancialmente todos os riscos e beneficios da titularidade do ativo financeiro sdo
transferidos; ou

A Companhia nem transfere nem mantém substancialmente todos os riscos e beneficios da
titularidade do ativo financeiro e também ndo retém o controle sobre o ativo financeiro.

A Companbhia realiza transagdes em que transfere ativos reconhecidos no balango patrimonial,
mas mantém todos ou substancialmente todos os riscos € beneficios dos ativos transferidos.
Nesses casos, os ativos financeiros ndo sdo desreconhecidos.

Passivos financeiros

A Companhia desreconhece um passivo financeiro quando sua obrigagao contratual ¢ retirada,
cancelada ou expira. A Companhia também desreconhece um passivo financeiro quando os
termos sdo modificados e os fluxos de caixa do passivo modificado sdo substancialmente
diferentes, caso em que um novo passivo financeiro baseado nos termos modificados ¢
reconhecido a valor justo.

No desreconhecimento de um passivo financeiro, a diferenga entre o valor contabil extinto ¢ a
contraprestacao paga (incluindo ativos transferidos que ndo transitam pelo caixa ou passivos
assumidos) é reconhecida no resultado.

Compensacgdo

Os ativos ou passivos financeiros sdo compensados ¢ o valor liquido apresentado no balango
patrimonial quando, ¢ somente quando, a Companhia tenha atualmente um direito legalmente
executavel de compensar os valores e tenha a intengao de liquida-los em uma base liquida ou de
realizar o ativo e liquidar o passivo simultaneamente.

Instrumentos financeiros derivativos e contabilidade de hedge

Instrumentos financeiros derivativos e contabilidade de hedge

A Companhia mantém instrumentos financeiros derivativos para proteger suas exposi¢des aos
riscos de variacdo de moeda estrangeira e taxa de juros. Derivativos embutidos sdo separados de
seus contratos principais e registrados separadamente caso o contrato principal ndo seja um
ativo financeiro e certos critérios sejam atingidos.

Os derivativos sdo mensurados inicialmente pelo valor justo. Apos o reconhecimento inicial, os

derivativos sdo mensurados pelo valor justo e as variagdes no valor justo sdo normalmente
registradas no resultado.
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Embora a Companhia faga uso de derivativos com o objetivo de protegdo “Hedge”, esta ndo
adota a pratica contabil de contabilizacdo de instrumentos de protecdo “hedge accounting”.

Reducio ao valor recuperavel (Impairment)
Ativos financeiros ndo-derivativos

Instrumentos financeiros e ativos contratuais
A Companhia reconhece provisdes para perdas esperadas de crédito sobre Ativos financeiros
mensurados ao custo amortizado.

A Companhia mensura a provisdo para perda em um montante igual a perda de crédito esperada
para a vida inteira, exceto para os itens descritos abaixo, que sdo mensurados como perda de
crédito esperada para 12 meses:

Titulos de divida com baixo risco de crédito na data do balango; ¢

Outros titulos de divida e saldos bancarios para os quais o risco de crédito (ou seja, o risco de
inadimpléncia ao longo da vida esperada do instrumento financeiro) ndo tenha aumentado
significativamente desde o reconhecimento inicial.

As provisdes para perdas com contas a receber de clientes sao mensuradas a um valor igual a
perda de crédito esperada para a vida inteira do instrumento.

Ao determinar se o risco de crédito de um ativo financeiro aumentou significativamente desde o
reconhecimento inicial e ao estimar as perdas de crédito esperadas, a Companhia considera
informagdes razoaveis e passiveis de suporte que sdo relevantes e disponiveis sem custo ou
esforgo excessivo. Isso inclui informagdes e analises quantitativas e qualitativas, com base na
experiéncia historica da Companhia, na avaliagdo de crédito e considera informagdes
prospectivas (forward-looking).

A Companhia presume que o risco de crédito de um ativo financeiro aumentou
significativamente se este estiver com mais de 30 dias de atraso.

A Companbhia considera um ativo financeiro como inadimplente quando:

E pouco provavel que o devedor pague integralmente suas obrigacdes de crédito a Companbhia,
sem recorrer a acdes como a realizagdo da garantia (se houver alguma); ou

O ativo financeiro estiver vencido ha mais de 180 dias.

O periodo maximo considerado na estimativa de perda de crédito esperada ¢ o periodo
contratual méximo durante o qual a Companhia esta exposta ao risco de crédito.

Mensuragdo das perdas de crédito esperadas

As perdas de crédito esperadas sdo estimativas ponderadas pela probabilidade de perdas de
crédito. As perdas de crédito sdo mensuradas a valor presente com base em todas as
insuficiéncias de caixa (ou seja, a diferenga entre os fluxos de caixa devidos a Companhia de
acordo com o contrato e os fluxos de caixa que a Companhia espera receber).
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As perdas de crédito esperadas sdo descontadas pela taxa de juros efetiva do ativo financeiro.

Apresentagdo da provisdao para perdas de crédito esperadas no balango patrimonial
A provisdo para perdas para ativos financeiros mensurados pelo custo amortizado é deduzida do
valor contabil bruto dos ativos.

Baixa

O valor contabil bruto de um ativo financeiro ¢ baixado quando a Companhia ndo tem
expectativa razoavel de recuperar o ativo financeiro em sua totalidade ou em parte. Com relagao
a clientes individuais, a Companhia adota a politica de baixar o valor contabil bruto quando o
ativo financeiro esta vencido ha 360 dias com base na experiéncia historica de recuperacao de
ativos similares.

No entanto, os ativos financeiros baixados podem ainda estar sujeitos a execug@o de crédito para
o cumprimento dos procedimentos da Companhia para a recuperagdo dos valores devidos.

Ativos ndo financeiros

Em cada data de reporte, a Companhia revisa os valores contabeis de seus ativos ndo financeiros
(exceto estoques) para apurar se ha indicagao de perda ao valor recuperavel. Caso ocorra alguma
indicacg@o, o valor recuperavel do ativo ¢ estimado.

Para testes de redugdo ao valor recuperavel, os ativos sdo agrupados em Unidades Geradoras de
Caixa (UGC), ou seja, no menor grupo possivel de ativos que gera entradas de caixa pelo seu
uso continuo, entradas essas que sdo em grande parte independentes das entradas de caixa de
outros ativos ou UGCs.

O valor recuperavel de um ativo ou UGC ¢ o maior entre o seu valor em uso € o seu valor justo
menos custos para alienac¢do. O valor em uso ¢ baseado em fluxos de caixa futuros estimados,
descontados a valor presente usando uma taxa de desconto antes dos impostos que reflita as
avaliagodes atuais de mercado do valor do dinheiro no tempo e os riscos especificos do ativo ou
da UGC.

Uma perda por reducdo ao valor recuperdvel ¢ reconhecida se o valor contabil do ativo ou UGC
exceder o seu valor recuperavel.

Perdas por redugdo ao valor recuperavel sdo reconhecidas no resultado. Perdas reconhecidas
referentes as UGCs sdo inicialmente alocadas para redugdo de qualquer 4gio alocado a esta
UGC (ou grupo de UGCs), e entdo para redugdo do valor contabil dos outros ativos da UGC (ou
grupo de UGCs) de forma pro rata.

Uma perda por redugdo ao valor recuperavel relacionada ao agio ndo ¢ revertida. Quanto aos
demais ativos, as perdas por redugdo ao valor recuperavel sdo revertidas somente na extensao
em que o novo valor contabil do ativo ndo exceda o valor contabil que teria sido apurado,
liquido de depreciagdo ou amortizacao, caso a perda de valor ndo tivesse sido reconhecida.

Estoques

Os estoques sdo demonstrados ao custo ou ao valor liquido de realizagdo, dos dois o menor. O
valor liquido de realizagdo € o preco de venda estimado no curso normal dos negocios, menos os
custos estimados necessarios para efetuar a venda. O método de avaliagdo dos estoques € o
custo médio de aquisi¢ao.
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Imobilizado

O imobilizado ¢ mensurado pelo seu custo historico, menos a depreciagcdo acumulada. O custo
historico inclui os gastos diretamente atribuiveis a aquisi¢do dos itens. O custo historico também
inclui os custos de financiamento relacionados com a aquisi¢ao de ativos qualificados.

Os custos subsequentes sdo incluidos no valor contabil do ativo ou reconhecidos como um ativo
separado, conforme apropriado, somente quando for provavel que fluam beneficios econdmicos
futuros associados a esses custos e que possam ser mensurados com seguranga. O valor contabil
de itens ou pecas substituidos € baixado. Todos os outros reparos e manutengdes sdo langcados
em contrapartida ao resultado do exercicio, quando incorridos.

Os ganhos e as perdas de alienagoes sdo determinados pela comparagdo dos resultados com o
valor contabil e sdo reconhecidos em “outras receitas/despesas” na demonstragao do resultado.

Os terrenos ndo sdo depreciados. A depreciag@o de outros ativos ¢ calculada usando o método
linear considerando os seus custos e seus valores residuais durante a vida util estimada, como
segue:

Vida util

Edificagdes 25 anos
Iméveis 25 anos
Benfeitorias em propriedade de terceiros 25 anos
Instalagdes 10 anos
Maéquinas e equipamentos 10 anos
Ferramentas 10 anos
Veiculos 05 anos
Moveis e utensilios 10 anos
Equipamentos de informatica 05 anos
Intangivel

Softwares

As licengas de softwares sdo capitalizadas com base nos custos incorridos para adquirir os
softwares e fazer com que eles estejam prontos para serem utilizados. Esses custos sdo
amortizados durante a vida util estimada dos softwares de trés a cinco anos.

Os custos associados a manuten¢do de softwares sdo reconhecidos como despesa, conforme
incorridos. Os custos de desenvolvimento que sdo diretamente atribuiveis ao projeto e aos testes
de produtos de software identificaveis e exclusivos, controlados pela Companhia, sdo
reconhecidos como ativos intangiveis.

Os principais ativos intangiveis referem-se a direitos sobre softwares adquiridos de terceiros,
amortizados ao longo de sua vida 1til estimada em cinco anos.

Provisao para litigios

As provisdes para ac¢des judiciais (trabalhista, civil e tributaria) sdo reconhecidas quando: (i) a
Companhia tem uma obrigagdo presente ou ndo formalizada (constructive obligation) como
resultado de eventos ja ocorridos; (ii) é provavel que uma saida de recursos seja necessaria para
liquidar a obrigacdo; e (iii) o valor puder ser estimado com seguranca.
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As provisdes sao mensuradas pela melhor estimativa do gasto exigido para liquidar a obrigagdo
presente no final do periodo.

Impostos

Impostos sobre vendas
Receitas, despesas e ativos sao reconhecidos liquidos dos impostos sobre vendas exceto:

Quando os impostos sobre vendas incorridos na compra de bens ou servigos nao forem
recuperaveis junto as autoridades fiscais, hipotese em que o imposto sobre vendas é reconhecido
como parte do custo de aquisi¢cdo do ativo ou do item de despesa, conforme o caso;

Quando os valores a receber e a pagar forem apresentados juntos com o valor dos impostos
sobre vendas; €

O valor liquido dos impostos sobre vendas, recuperavel ou a pagar, ¢ incluido como
componente dos valores a receber ou a pagar no balango patrimonial.

As receitas de vendas e servigos estdo sujeitas aos seguintes impostos e contribuicdes, pelas
seguintes aliquotas basicas médias:

Aliquotas
Praticadas
IPI - Imposto sobre produto industrializado 0,00% a 35,00%
ICMS - Imposto sobre Circulagao de Mercadorias e Servigos 4,00% a 20,00%
COFINS - Contribuigdo para Seguridade Social 7,60%
PIS - Programa de Integragdo Social 1,65%
ISS - Impostos sobre servigos 2,00% a 5,00%
ICMS ST 0,20% a 0,30%

Nas demonstragdes de resultado as receitas sdo demonstradas pelos valores liquidos dos
correspondentes impostos. Os créditos decorrentes da ndo cumulatividade do PIS/COFINS sao
apresentados dedutivamente do custo dos produtos vendidos na demonstragao do resultado.

Imposto de renda e contribuicdo social correntes

O imposto de renda e a contribuigdo social do exercicio corrente sdo calculados com base nas
aliquotas de 15%, acrescidas do adicional de 10% sobre o lucro tributavel excedente de R$240
no periodo de 12 meses para imposto de renda e 9% sobre o lucro tributavel para contribuicio
social sobre o lucro liquido. A despesa com imposto de renda e contribui¢do social esta
reconhecida no resultado, pelo regime de competéncia. Portanto, as inclusdes ao lucro contabil
de despesas, temporariamente ndo dedutiveis, ou exclusdes de receitas, temporariamente nao
tributaveis, para apuragdo do lucro tributavel corrente geram créditos ou débitos tributarios
diferidos. As antecipag¢des em valores possiveis de compensacao sdo demonstradas no ativo
circulante ou ndo circulante, de acordo com a previsao de sua realizagao.

Imposto de renda e contribuicdo social diferidos

Impostos diferidos ativos sdo reconhecidos sobre todas as diferengas temporarias, créditos e
perdas tributarios ndo utilizados, na extensdo em que seja provavel que o lucro tributavel esteja
disponivel para que as diferencas temporarias dedutiveis possam ser realizadas, e créditos e
perdas tributarios nao utilizados possam ser utilizados. Impostos diferidos passivos sdo
reconhecidos para todas as diferengas tributarias temporarias.
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O valor contabil dos impostos diferidos ativos é revisado em cada data do balango e baixado na
extensdo em que ndo ¢ mais provavel que lucros tributaveis estardo disponiveis para permitir
que todo ou parte do ativo tributario diferido venha a ser utilizado.

Impostos diferidos ativos e passivos sdo mensurados a taxa de imposto que € esperada de ser
aplicavel no ano em que o ativo sera realizado ou o passivo liquidado, com base nas taxas de
imposto (e lei tributaria) que foram promulgadas na data do balango.

Impostos diferidos ativos e passivos sdo apresentados liquidos se existe um direito legal ou
contratual para compensar o ativo fiscal contra o passivo fiscal e os impostos diferidos sdo
relacionados a mesma entidade tributada e sujeitos 8 mesma autoridade tributaria. Os impostos
diferidos sdo registrados integralmente no longo prazo.

Beneficios a empregados

Os beneficios concedidos a empregados e administradores da Companhia incluem, em adi¢ao a
remuneracao fixa (salarios, férias, 13° salario, INSS e FGTS), plano de saude e assisténcia
médica e social. Esses beneficios sdo registrados no resultado do exercicio quando a Companhia
tem uma obrigagdo com base em regime de competéncia, a medida que sdo incorridos.

Ajuste a valor presente de ativos e passivos

Os ativos e passivos monetarios sao ajustados pelo seu valor presente quando o efeito é
considerado relevante em relacao as demonstragdes financeiras tomadas em conjunto. O calculo
do ajuste a valor presente ¢ efetuado com base na taxa de juros média praticada pela Companhia
nas suas operagdes de compra e venda a prazo.

O ajuste a valor presente das contas a receber, quando aplicavel, se dd em contrapartida da
receita bruta no resultado, a diferenga entre o valor presente de uma transagdo e o valor de face
do faturamento € considerado como receita financeira, e sera apropriado com base na medida do
custo amortizado e a taxa efetiva ao longo do prazo de vencimento da transagao.

O ajuste a valor presente de compras, quando aplicavel, ¢ registrado nas contas de fornecedores,
estoque e custos, a sua realizagdo tem como contrapartida a conta de despesa financeira, pela
fruicdo do prazo de seus fornecedores.

Subvenc¢io e assisténcia governamentais

Subvenc¢des governamentais sdo reconhecidas inicialmente pelo valor justo quando existe
razoavel garantia de que elas serdo recebidas e que a Companhia ira cumprir as condigdes
associadas com a subven¢do. Subvengdes que visam compensar a Companhia por despesas
incorridas sdo reconhecidas no resultado como outras receitas em uma base sistematica nos
mesmos periodos nos quais as despesas foram reconhecidas.

Arrendamento

No inicio de um contrato, a Companhia avalia se um contrato ¢ ou contém um arrendamento.
Um contrato é, ou contém um arrendamento, se o contrato transferir o direito de controlar o uso
de um ativo identificado por um periodo de tempo em troca de contraprestagao.
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Ativos de direito de uso

A Companhia reconhece os ativos de direito de uso na data de inicio do arrendamento (ou seja,
na data em que o ativo subjacente estd disponivel para uso). Os ativos de direito de uso sdo
mensurados ao custo, deduzidos de qualquer depreciagdo acumulada e perdas por reducdo ao
valor recuperavel, e ajustados por qualquer nova remensuracgao dos passivos de arrendamento. O
custo dos ativos de direito de uso inclui o valor dos passivos de arrendamento reconhecidos,
custos diretos iniciais incorridos e pagamentos de arrendamentos realizados até a data de inicio,
menos os eventuais incentivos de arrendamento recebidos. Os ativos de direito de uso sdo
depreciados linearmente, pelo menor periodo entre o prazo do arrendamento e a vida util
estimada dos ativos.

Passivo de arrendamento

Na data de inicio do arrendamento, a Companhia reconhece os passivos de arrendamento
mensurados pelo valor presente dos pagamentos do arrendamento a serem realizados durante o
prazo do arrendamento. Os pagamentos do arrendamento incluem pagamentos fixos (incluindo,
substancialmente, pagamentos fixos) menos quaisquer incentivos de arrendamento a receber. Os
pagamentos de arrendamento incluem ainda o prego de exercicio de uma opg¢ao de compra
razoavelmente certa de ser exercida pela Companhia e pagamentos de multas pela rescisdo do
arrendamento, se o prazo do arrendamento refletir a Companhia exercendo a opgédo de rescindir
a arrendamento.

Ao calcular o valor presente dos pagamentos do arrendamento, a Companhia usa a sua taxa de
empréstimo incremental na data de inicio porque a taxa de juro implicita no arrendamento ndo ¢
facilmente determinavel. Apds a data de inicio, o valor do passivo de arrendamento é
aumentado para refletir o acréscimo de juros e reduzido para os pagamentos de arrendamento
efetuados. Além disso, o valor contabil dos passivos de arrendamento é remensurado se houver
uma modificagdo, uma mudanga no prazo do arrendamento, uma alteragdo nos pagamentos do
arrendamento (por exemplo, mudangas em pagamentos futuros resultantes de uma mudanga em
um indice ou taxa usada para determinar tais pagamentos de arrendamento) ou uma alteragdo na
avaliagdo de uma opgdo de compra do ativo subjacente.

Arrendamentos de curto prazo e de ativos de baixo valor

A Companbhia aplica a isenc¢do de reconhecimento de arrendamento de curto prazo e a concessao
de isencdo de reconhecimento de ativos de baixo valor a arrendamentos. Os pagamentos de
arrendamento de curto prazo e de arrendamentos de ativos de baixo valor sdo reconhecidos
como despesa pelo método linear ao longo do prazo do arrendamento.

Novas normas e interpretagdes ainda nao efetivas

Uma série de novas normas serdo efetivas para exercicios iniciados apo6s 1° de janeiro de 2024.
A Empresa e suas controladas ndo adotaram essas normas na preparagdo destas demonstragdes
financeiras.

e (lassificag@o dos passivos como circulante ou ndo circulante e passivos ndo circulantes
com Covenants (alteracdes ao CPC 26/IAS 1)

As alteracdes, emitadas em 2020 e 2022, visam esclarecer os requisitos para determinar se um

passivo ¢ circulante ou néo circulante € exigem novas divulgacdes para passivos nao circulantes
que estdo sujeitos a covenants futuros. As alteracdes se aplicam se aplicam aos exercicios anuais
iniciados em ou ap6s 1° de janeiro de 2024. Conforme divulgado nas Notas 16, o Grupo tem um
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empréstimo bancario com garantia e titulos conversiveis que estdo sujeitos a covenants
especificos. Embora ambos os passivos estejam classificados como ndo circulantes em 31 de
dezembro de 2023, uma futura quebra dos covenants especificos, pode exigir que o Grupo
liquide os passivos antes das datas de vencimento contratuais. O Grupo esta avaliando o
possivel impacto das alteragdes na classificacdo desses passivos e nas respectivas divulgagoes.

e Acordos de financiamento de fornecedores ("Risco Sacado") (alteragdes ao CPC 26/1AS
1 e CPC 40/IFRS 7)

As alteragdes introduzem novas divulgagdes relacionadas a acordos de financiamento com
fornecedores (“Risco Sacado”) que ajudam os usuarios das demonstragdes financeiras a avaliar
os efeitos desses acordos sobre os passivos e fluxos de caixa de uma entidade e sobre a
exposicdo da entidade ao risco de liquidez. As alteracdes se aplicam a periodos anuais com
inicio em ou apo6s 1° de janeiro de 2024. Conforme divulgado nas Notas 15, o Grupo participa
de um acordo de financiamento da cadeia de suprimentos para o qual as novas divulgagdes serdo
aplicadas. O Grupo esta avaliando o impacto das altera¢des, principalmente no que diz respeito
a obtencdo de informacdes adicionais necessarias para atender as novas exigé€ncias de
divulgacao.

Outras Normas Contabeis

Nao se espera que as seguintes normas novas e alteradas tenham um impacto significativo nas
demonstragdes financeiras consolidadas do Grupo:

* Passivo de arrendamento em uma venda e leaseback (alteragdes ao CPC 06/IFRS 16).
* Auséncia de conversibilidade (alteragdes ao CPC 02/IAS 21).

Estimativas e julgamentos contabeis

A preparagdo das demonstragdes financeiras da Companhia requer que a administracdo faga
julgamentos e estimativas ¢ adote premissas que afetam os valores apresentados de receitas,
despesas, ativos e passivos, bem como as divulgacdes de passivos contingentes, na data-base
das demonstragdes financeiras. Contudo, a incerteza relativa a essas premissas e estimativas
poderia levar a resultados que requeiram um ajuste significativo ao valor contabil do ativo ou
passivo afetado em periodos futuros.

As estimativas e premissas sdo revisadas de forma continua. As revisdes das estimativas sdo
reconhecidas prospectivamente.

Julgamentos

As informag0es sobre julgamentos realizados na aplicagdo das politicas contabeis que t€m
efeitos significativos sobre os valores reconhecidos nas demonstragdes financeiras estdo
incluidas nas seguintes notas explicativas:

Nota explicativa 14: Operacdes de risco sacado: apresentacdo de valores relacionados a acordos

de financiamento de fornecedores no balango patrimonial ¢ na demonstrag¢do dos fluxos de
caixa;
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Incertezas sobre premissas e estimativas

As informagdes sobre as incertezas relacionadas a premissas e estimativas na data da emissao do
relatorio que possuem um risco significativo de resultar em um ajuste material nos saldos
contabeis de ativos e passivos no proximo ano fiscal estdo incluidas nas seguintes notas
explicativas:

Nota explicativa 9 - Reconhecimento de ativos fiscais diferidos: disponibilidade de lucro
tributavel futuro contra o qual diferengas temporarias dedutiveis e prejuizos fiscais possam ser
utilizados;

Gestao de risco financeiro

A Companhia mantém operagdes com instrumentos financeiros. A administragdo desses
instrumentos € efetuada por meio de estratégias operacionais e controles internos visando
assegurar liquidez, rentabilidade e seguranga.

A contratagdo de instrumentos financeiros com o objetivo de protegdo ¢ feita por meio de uma
analise periddica da exposi¢do ao risco que a Administragdo pretende cobrir.

A Companhia ndo efetua aplicagdes de carater especulativo ou qualquer ativo de risco. Os
resultados obtidos com operagdes desta natureza sdo condizentes com as politicas e estratégias
definidas pela Administragdo da Companbhia.

A administrag@o dos riscos da Companhia sdo descritas a seguir:

Risco de crédito

Decorre da possibilidade de a Companhia sofrer perdas oriundas de inadimpléncia de suas
contrapartes ou de instituicdes financeiras depositarias de recursos ou de investimentos
financeiros. Para mitigar esses riscos, a Companhia adota como pratica a analise das situagdes
financeira e patrimonial de suas contrapartes, assim como a defini¢do de limites de crédito e
acompanhamento permanente das posi¢des em aberto. No que tange as institui¢des financeiras,
a Companhia somente realiza operagdes com institui¢des financeiras avaliadas e aprovadas pela
Administracdo. Para contas a receber por vendas a Companhia possui ainda provisao para perda
ao valor recuperavel do contas a receber, conforme mencionado na Nota Explicativa n° 6.

Risco de preco das mercadorias vendidas

Decorre da possibilidade de oscilagdo dos pregos de mercado das mercadorias comercializadas
pela Companhia. Essas oscilagdes de precos podem provocar alteragdes substanciais nas receitas
¢ nos custos da Companhia. Para mitigar esses riscos, a Companhia monitora permanentemente
os mercados, buscando antecipar-se a movimentos de pregos.

Risco de estrutura de capital (ou risco financeiro)

Decorre da escolha entre capital proprio (aportes de capital e retengdo de lucros) e capital de
terceiros que a Companhia faz para financiar suas operacdes. Para mitigar os riscos de liquidez e
a otimiza¢do do custo médio ponderado do capital, a Companhia monitora permanentemente os
niveis de endividamento de acordo com os padroes de mercado.

Instrumentos financeiros e depésitos em bancos
O risco de crédito de saldos com bancos e institui¢des financeiras ¢ administrado pela
Tesouraria da Companhia de acordo com a politica por esta estabelecida. Os recursos
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excedentes sdo investidos apenas em institui¢des financeiras consideradas de primeira linha
autorizadas e aprovadas pela administracdo objetivando minimizar a concentragao de riscos e
mitigar o prejuizo financeiro no caso de potencial faléncia de uma contraparte.

Risco de liquidez

O risco de liquidez consiste na eventualidade da Companhia nao dispor de recursos suficientes
para cumprir com seus compromissos em fungdo das diferentes moedas e prazos de liquidagéo
de seus direitos e obrigacdes.

Os instrumentos financeiros, que estdo reconhecidos nas demonstragdes financeiras pelo seu
valor contabil, sdo substancialmente similares aos que seriam obtidos se fossem negociados no
mercado.

O controle da liquidez e do fluxo de caixa da Companhia ¢ monitorado diariamente pela
tesouraria, de modo a garantir que a geracao operacional de caixa e a captagdo prévia de
recursos, quando necessaria, sejam suficientes para a manuten¢ao do seu cronograma de
compromissos, ndo gerando riscos de liquidez para a Companhia.

A tabela abaixo resume o perfil do vencimento do passivo financeiro da Companhia em 31
de dezembro de 2023 com base nos valores contabeis:

Menos de Mais de
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2022 3 meses 3al2meses 1a5anos 5 anos Total
Empréstimos 144.165 222.891 231.954 - 599.010
Fornecedores 306.253 134.536 8 - 440.797
Menos de Mais de
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2023 3 meses 3al2meses 1a5anos 5 anos Total
Empréstimos 116.465 97.582 202.042 - 416.089
Fornecedores 473.496 6.899 - - 480.395

Taxas de cambio
A Companbhia, em relacdo aos empréstimos e financiamentos (vide Nota Explicativa n® 13), esta
exposta as variagoes do Real (moeda corrente ¢ de apresentagdo - BRL) em relagdo ao Dolar.

Risco de taxas de juros

Decorre da possibilidade de a Companhia sofrer ganhos ou perdas decorrentes de oscilagdes de
taxas de juros incidentes sobre seus ativos e passivos financeiros. Visando a mitigacao desse
tipo de risco, a Companhia busca diversificar a capta¢do de recursos.

Instrumentos financeiros derivativos

A Companhia opera com derivativos objetivando reduzir os riscos de suas operagdes de
empréstimos em moeda estrangeira através da contratacdo de instrumentos financeiros que
mitiguem esse risco. A atuagdo da Companhia com derivativos dessa natureza esta resumida a
utilizagdo de operag¢bes no mercado de balcdo, como forma de reduzir a exposigdo ao risco
cambial, ndo sendo utilizadas para fins especulativos. O resultado financeiro obtido nesse tipo
de transacdo ¢ reconhecido contabilmente no ativo e passivo em conta especifica e em
contrapartida a rubrica de “Receita ou despesa financeira” no resultado do exercicio (nota
explicativa n° 20).
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Em 31 de dezembro de 2022

Mensurado ao
valor justo por

Mensurado ao
valor justo por

meio do Custo meio do Custo

resultado Amortizado resultado Amortizado
Ativos financeiros
Caixa e equivalentes de caixa 92.147 23.355
Contas a receber 282.269 - 226.464
Adiantamento a fornecedores 44.627 87.160
Partes relacionadas 73 - 2.453
Outras contas a receber 7.407 18.048
Total 426.523 - 357.480
Passivos financeiros
Fornecedores 480.395 - 440.797
Adiantamento de clientes 6.842 6.295
Outros passivos circulantes 5.535 15.520
Empréstimos 416.089 - 599.910
Passivos de arrendamento 87.325 105.495
Instrumentos financeiros
derivativos 197 6.849 -
Total 197 996.186 6.849 1.168.017

Analise de sensibilidade

A Companhia apresenta a seguir as informacdes suplementares sobre seus instrumentos

financeiros:

Analise de sensibilidade

Ativos financeiros

Aplicagdes financeiras - caixa e equivalente de caixa
Passivos financeiros

Financiamentos e empréstimos em dolar/Euro
Financiamentos e empréstimos em reais

Financiamento operag¢des com risco sacado (i)

Exposicao liquida
No resultado

indices utilizados

CDI - aplicagao financeira

Sofr

CDI - financiamentos ¢ empréstimos

Redugdo da taxa
Incremento da taxa
Incremento da taxa

Projecio

2023 Risco Provavel 25% 50%
87.407 97.590 95.046 92.503
87.407 CDI 97.590 95.046 92.503
416.089 415.107 425.038 435.000
63.927 Sofr 67.405 68.274 69.143
311.421 CDI 347.702 356.764 365.857
40.741 n.a. - - -

(29.576) (42.051) (54.556)

11,85% 8,74%  5,83%
5,44% 6,80%  8,16%
11,85% 14,56% 17,48%

As operagdes com risco sacado ndo sofrem influéncia da variacdo de indices de mercado pelo fato da taxa aplicada

estar vinculada ao momento do fechamento da operacéo.
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A taxa DI refere-se a relacdo entre a apuragao oficial da CETIP (do dia 31 de janeiro de 2023) ¢
a taxa SELIC atual aplicada sobre a projecdo da taxa SELIC média para os proximos 12 meses.

Adicionalmente, a Companhia possui contratos de swap de parte de seus financiamentos em
moeda estrangeira, a seguir ¢ apresentada a analise de sensibilidade em 31 de dezembro de
2023, o valor da exposi¢do liquida vinculada a moeda estrangeira, apurado as seguintes taxas de
cambio: Dolar 4,84 , é representado por:

2023 2022

Financiamentos e empréstimos em Euro - EUR - 9.690
Financiamentos e empréstimos em Euro - BRL - 53.974
Financiamentos e empréstimos em dolar - USD 13.208 12.484
Financiamentos e empréstimos em dolar - BRL 63.927 65.164
Exposi¢do liquida BRL 63.927 119.138
USD 4,84 5,22

EUR - 5,57

Com a finalidade de verificar a sensibilidade dos ativos e passivos em moeda estrangeira que a
Companhia possuia exposi¢do na data base de 31 de dezembro de 2023, foram definidos trés
cenarios diferentes, e preparada uma analise de sensibilidade as oscilagdes da taxa de cambio. A
analise de sensibilidade das taxas cambiais utilizou como cendrio provavel as cotagdes em 02 de
fevereiro de 2024, e os cenarios possivel e remoto levam em consideracdo uma variagao nessa
cotacdo de 25% e 50%, respectivamente.

Para cada cendrio foi calculado o resultado financeiro bruto ndo levando em consideragio a
incidéncia de tributos. A data base utilizada foi 31 de dezembro de 2023, projetando os indices
para um ano ¢ verificando a sensibilidade dos mesmos em cada cenério.

Cenirio Cenario

provavel possivel Cenario remoto
Operacao 2023 25% 50%
Exposicéo liquida 4 moeda estrangeira
Valorizagdo do délar 1.453 17.831 34.209
Desvalorizagdo do ddlar - (14.925) (31.171)
USD — valorizagao 4,95 4,95 6,19 7,43
USD — desvalorizagdo 4,84 - 3,71 2,48
Caixa e equivalentes de caixa

2023 2022

Caixa e bancos 4.740 2.606
Aplicacdo financeira 87.407 20.749
Total 92.147 23.355

As aplicacdes financeiras sdo de curto prazo, de alta liquidez e prontamente conversiveis em um
montante conhecido de caixa e que sdo sujeitos a um insignificante risco de mudanga de valor.
As aplicagOes financeiras sdo efetuadas em bancos de primeira linha, com rentabilidade no ano
de 2023 65% do CDI - Certificado de Deposito Interbancério (mesmo percentual médio
encontrado para o exercicio findo em 2022).
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O contas a receber da Companhia ¢ assim composta:

Clientes
Provisdo para perda por redugdo ao valor recuperavel de contas a receber
Ajuste a valor presente

Total
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2023 2022
305.112 278.412
(15.934) (46.503)

(6.909) (5.445)
282.269 226.464

Em 31 de dezembro, a analise do contas a receber de clientes por vencimento ¢ a seguinte:

A vencer
Vencidos:

De 1 a 30 dias

De 31 a 60 dias
De 61 a 90 dias
De 91 a 120 dias
De 121 a 180 dias
Acima de 180 dias

Total

2023 2022
277.855 223.590
10.230 3.684
1.121 1.414
339 1.823
487 464
1.244 567
13.836 46.870
305.112 278.412

A movimentag¢ado da provisdo para perda por redugdo ao valor recuperavel de contas a receber é

assim demonstrada:

Saldo no inicio do exercicio
Adigoes/reversdes

Baixas efetivas
Recuperagdes/realizagdes

Saldo no final do exercicio

A movimentagdo do ajuste a valor presente segue abaixo:

Saldo no inicio do exercicio
Adigodes/reversdes liquidas

Saldo no final do exercicio
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(46.503) (47.309)

(11.077) (2.118)

41.647

- 2.924

(15.933) (46.503)
2023 2022
(5.445) (6.860)
(1.464) 1.415
(6.909) (5.445)
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Estoques
A composi¢do dos estoques da Companhia segue demonstrada abaixo:

2023 2022
Mercadorias para revenda 311.577 536.581
Produtos acabados 124.980 115.813
Mercadoria em transito 66.634 34.444
Matéria-prima(i) 31.394 2.264
Embalagens 2.033 4.563
Total 536.618 693.665

O saldo de matéria-prima refere-se a pecas de camaras frias e painéis fotovoltaicos, montados no cliente.

Do saldo de estoques de mercadorias, a Companhia realiza ajuste para refletir a obsolescéncia
de estoques, conforme demonstrado abaixo:

2023 2022
Saldo no inicio do exercicio (5.604) (4.462)
Adigdes liquidas 1.221 (1.142)
Saldo no final do exercicio (4.383) (5.604)

Impostos a recuperar e a pagar
A composi¢ao dos tributos a recuperar e a pagar ¢ composta pelos seguintes tributos:

Impostos a recuperar

2023 2022
ICMS 6.281 17.627
INSS 487 447
IPI 2.614 7.050
PIS e COFINS 12 5.996
IRPJ e CSLL 9 -
Total dos impostos a recuperar 9.403 31.120
Circulante 9.403 30.993
Nao circulante - 127
Impostos e contribuicdes a pagar
2023 2022
ICMS (15.804) (4.016)
IPI (147)
IRRF (182) (202)
ISSON a7 (13)
PIS e COFINS (6.952) (821)
Total dos impostos a pagar (22.955) (5.199)
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Circulante (21.349) (4.659)
Nao circulante (1.606) (540)

O ICMS-ST ndo compde a base de célculo da contribuicio ao PIS e a Cofins devida pelo contribuinte substituido no
regime de substitui¢do tributaria. Por unanimidade de votos, essa foi a tese aprovada pela 1* Sec@o do Superior
Tribunal de Justica, em julgamento sob o rito dos recursos repetitivos, de dezembro de 2023. A Companhia possui
processo sobre esse tema, e aguarda a sua definicdo para reconhecimento de tais créditos. O montante esta sendo
apurado pela Companbhia.

Imposto de renda e contribuicio social correntes e diferidos

Reconciliacio do imposto de renda e contribuicio social

A concilia¢do entre a despesa tributaria e o resultado da multiplicagdo do lucro contabil pela
aliquota fiscal local nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022 esta descrita a
seguir:

2023 2022
Lucro antes do imposto de renda e da contribuigio social (45.103) 22.995
Aliquota de IR e CS 34% 34%
Tributos calculados com base nas aliquotas vigentes 15.335 (7.818)
Variagdo monetaria indébitos fiscais 2.285 7.948
Incentivo fiscal de ICMS 60.662 39.867
Despesas nédo dedutiveis (3.338) (1.947)
Juros sobre o capital proprio - 816
Imposto diferido sobre prejuizo fiscal e diferencas temporarias nao constituido (74.431) (46.578)
Reversdes de ativos diferidos de exercicios anteriores - (13.231)
Ganho tributario de atualizagdo Selic sobre indébitos tributarios - 8.998
Ganho tributario de exclus@o do crédito presumido de ICMS da base - 79.546
Outros adi¢des (exclusdes) liquidas - -
Total 513 67.601
Imposto de renda e contribuigdo social correntes - 88.544
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos 513 (20.943)
Total 513 67.601

Processo de inconstitucionalidade da incidéncia do IRPJ e CSLL sobre a taxa Selic
Em 2022, a Companhia registrou em seu ativo o ganho relacionado ao processo judicial
transitado em julgado vinculado a inconstitucionalidade da incidéncia do IRPJ ¢ CSLL sobre a
taxa Selic recebidos em razao da repeticdo de indébito tributario (RE 1.063.187 — Tema 962),
onde a contabilizagdo ocorreu apenas em 2022 (embora a Companhia tenha tido ciéncia acerca
da decisdo do Supremo Tribunal Federal ainda em 2021). Em 2022, foram reconhecidos o valor
do principal de RS 8.998 langado na conta de “imposto de renda e contribuigdo social corrente”,
sob esse montante, mais a atualizagdo monetaria de R$ 1.366 reconhecido em resultado
financeiro, incidiu honorarios advocaticios de R$ 341 classificados na linha de “outros ganhos e
perdas”.
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Processo de exclusdo do crédito presumido de ICMS da base de calculo do IRPJ e
CSLL

Em margo de 2022 a Companhia obteve €xito com transito em julgado em processo que julgou
procedente o direito de reconhecer a exclusdo das receitas decorrentes do crédito presumido de
ICMS da base de calculo do IRPJ e CSLL , essa decisdo retroagiu até agosto de 2013 e esse
novo tratamento da base gerou o montante de R$ 79.546 de principal, e a esse valor foi aplicada
a atualizagdo monetaria de R$ 19.980, sendo reconhecido em resultado financeiro.
Adicionalmente, foi provisionado R$ 9.200 de honorarios que serdo pagos conforme
compensagao do tributo, classificados na linha de “outros ganhos e perdas”. Vale destacar que
essa compensagao ja iniciou e até o exercicio findo de em 31 de dezembro de 2022 montante de
R$ 15.633 ja havia sido compensado com outros tributos federais.

A composic¢do dos saldo vinculado ao imposto de renda e contribuigdo social a receber para o
exercicio findo em 31 de dezembro de 2022 esta demonstrado na nota abaixo.

2023 2022
Créditos de impostos retidos ou pagos a maior 1.468 3.162
Exclusdo do crédito presumido de ICMS da base de calculo do IRPJ ¢ CSLL 19 83.893
Inconstitucionalidade da incidéncia do IRPJ e CSLL sobre a taxa Selic - 10.364
Total 1.487 97.419

Importante mencionar, que por conta desse processo ganho em 2022, a referida exclusdo dos
créditos mencionada acima, leva a Companhia a apresentar prejuizo fiscal no montante de

R$ 222.027 para o exercicio findo em 2023 (R$ 136.994 para o exercicio findo em 31 de
dezembro de 2022). Nesse contexto e considerando que com o crescimento de faturamento
havera também o crescimento do crédito presumido, a Companhia néo projeta lucro tributavel
para os proximos anos, por esse motivo os impostos de renda diferidos ativos foram
reconhecidos para o exercicio findo de 2023 até o limite de 30% do imposto de renda e
contribuicdo social diferido passivo conforme esta demonstrado na nota abaixo.

Tributos diferidos
A composigdo dos tributos diferidos em 31 de dezembro de 2023 e 2022 referem-se a:

2023 2022
Contribuicao Imposto de  Contribui¢io Imposto de
social renda social renda
Ajuste a valor presente em fornecedores (15.510) (15.510) (17.665) (17.665)
Total Passivo Diferido (15.510) (15.510) (17.665) (17.665)
Base - diferengas temporarias (15.510) (15.510) (17.665) (17.665)
Aliquota vigente 9% 25% 9% 25%
Tributo diferido 977) 2.714) (1.590) (4.416)
Compensagio legal 30% 30% 30% 30%
Total de imposto de renda e contribuigdo
social diferido Passivo 3.691) (4.204)
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Imobilizado
O ativo imobilizado da Companhia se concentra basicamente em equipamentos necessarios para sua operagao logistica e de tecnologia, ha ainda os
investimentos realizados nas filiais para adequagdo das lojas no modelo Dufrio que fica alocado nas benfeitorias em imodveis de terceiros.

Equipamentos Benfeitorias
Maquinas e Moveis e processamento Imobilizacio em em iméveis de

Terrenos Imoveis equipamentos utensilios  Veiculos de dados Instalacdes andamento terceiros Total
Custo
Em 1° de janeiro de 2022 164 1.306 12.481 10.798 32.346 11.575 604 7.715 17.459 94.448
Adicdes - - 1.854 4.187 2.380 3.784 50 1.618 4.471 18.344
Baixas - - (114) (731) (1.216) (178) (47) - (367) (2.653)
Transferéncias (i) 2.909 1.275 26 706 97 (7.437) 2.620 197
Saldo em 31/12/2022 164 1.306 17.130 15.529 33.536 15.887 705 1.896 24.183 110.336
Adigoes - - 3.411 2.747 1.355 2.497 - 5.802 1.434 17.246
Baixas - - an A3 (1.760) (797) - (124) - (2.695)
Transferéncias - - 74 48 - 101 - (4.663) 4.440 -
Saldo em 31/12/2023 164 1.306 20.604 18.321 33.131 17.688 705 2911 30.057 124.887
Depreciagio
Em 1° de janeiro de 2022 - (527) (5.092) (2.165) (5.750) (6.803) (144) - (1.555) (22.036)
Adicdes - - (1.410) (1.363) (3.729) (1.974) (79) - (851) (9.405)
Baixas - - 23 152 849 101 12 - 38 1.175
Saldo em 31/12/2022 - (527) (6.479) (3.376) (8.629) (8.676) (210) - (2.368) (30.265)
Adigoes - (35) (1.730) (1.733) (3.879) (2.436) (71) - (1.061) (10.945)
Baixas - - 8 1 842 517 - - - (1.368)
Saldo em 31/12/2023 - (562) (8.201) (5.108)  (11.666) (10.595) (281) - (3.429) (39.842)
Valor residual liquido
Saldo em 31/12/2022 164 779 10.651 12.153 24.907 7.211 494 1.896 21.815 80.071
Saldo em 31/12/2023 164 744 12.402 13.213 21.465 7.093 424 2911 26.629 85.045

O ativo imobilizado ¢ analisado para verificar a existéncia de indicativos de impairment, no minimo, anualmente sendo que para 31 de dezembro de 2023, a administragdo ndo identificou
a existéncia desse indicativo que possa resultar na redugdo do valor recuperavel dos seus ativos, tampouco identificou existéncia de ociosidade nos ativos imobilizados no exercicio e ndo
possui ativos retirados de uso e ndo classificados como mantidos para venda.

Valor transferindo entre grupo ativo imobilizado e ativo intangivel. Reclassificagdo entre as contas.
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Intangivel

Os ativos intangiveis da Companhia sdo basicamente compostos pelas aquisi¢des de licengas de
programas destinadas as suas atividades operacionais. O valor elevado que encontramos no
intangivel em andamento nos exercicios de 2022 e 2023 estio relacionados a implantacdo do
novo ERP da Companhia Microsoft 365 (em substituicdo ao Microsoft AX 2012), que teve seu
Go-Live realizado em abril e maio desse exercicio. Espera-se com essa troca que a Companhia
tenha mais agilidade nos processos internos, além de facilitar conexdes com outras ferramentas
de mercado por rodar na nuvem permitindo dar ao sistema a dindmica necessaria para dar maior
seguranga € sustentar seu crescimento.

Marcas e Intangivel em

patentes Software andamento Total
Custo
Em 1° de janeiro de 2022 16 7.431 3.428 10.875
Adigdes - 439 7.081 7.520
Baixas - (109) (1.463) (1.572)
Transferéncia de imobilizado - 824 (1.021) (197)
Saldo em 31/12/2022 16 8.585 8.025 16.626
Adigdes - 186 9.992 10.178
Baixas - (1.392) (114) (1.506)
Transferéncia de imobilizado - 17.759 (17.759) -
Saldo em 31/12/2023 16 25.138 144 25.298
Amortiza¢io
Em 1° de janeiro de 2022 - (6.230) - (6.230)
Adigdes - (610) - (610)
Baixas 33 33
Saldo em 31/12/2022 - (6.807) - (6.807)
Adigdes - (1.590) (1.590)
Baixas 504 504
Saldo em 31/12/2023 - (7.893) - (7.893)
Valor residual liquido
Saldo em 31/12/2022 16 1.778 8.026 9.820
Saldo em 31/12/2023 16 17.245 144 17.405

Arrendamento - Direito de uso

A movimentacao dos ativos de direito de uso esta abaixo apresentada.

2023 2022
Saldo inicial 97.959 84.347
Novos contratos 11.801 22.998
Reajustes contratuais (7.008) 19.381
Contratos encerrados (2.411) (7.000)
Depreciacéo (23.503) (21.767)
Saldo final 76.838 97.959
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A movimentag@o dos passivos de arrendamento no exercicio de 2023 ¢ 2022 esta abaixo

apresentada.

Saldo inicial

Novos contratos
Reajustes contratuais
Contratos encerrados
Juros reconhecidos
Pagamento de juros
Pagamento de principal

Total
Circulante

Naio circulante

Os valores reconhecidos no resultado do periodo decorrentes da aplicagdo norma estao
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2023 2022
105.495 89.116
11.802 22.997
(7.008) 19.380
(2.605) (7.423)
12.357 10.405
(12.357) (10.405)
(20.359) (18.575)
87.325 105.495
19.517 20.151
67.808 85.344

apresentados nas notas explicativas 18 - Despesas por natureza e nota explicativa 20 - Resultado

financeiro.

Os valores apresentados na nota de despesas por natureza como despesas de aluguel sdo

despesas de arrendamento classificadas como isengdes da norma. A despesa corrente total com
arrendamentos considerados isentos a norma totalizou R$ 1.507 (R$ 2.087 em 31 de dezembro
de 2022). A Companhia ndo possui contratos de subarrendamento e transagdes de

retroarrendamento.

Fornecedores

Fornecedores nacionais
Contas a pagar

Fretes a pagar

Partes relacionadas (nota 21)
Ajuste a valor presente

Total

2023 2022
430.939 427.467
10.589 2.302
4.494 1.431
49.883 27.262
(15.510) (17.665)
480.395 440.797

Os fornecedores nacionais sdo compostos pelas compras realizadas para manutencdo de seu
estoque, ja as contas e fretes a pagar sdo as despesas de curto prazo girando em média 45 dias

para o pagamento.

A movimentag¢do do ajuste a valor presente ¢ assim demonstrada:

Saldo no inicio do exercicio
Adigdes/ reversoes

Saldo no final do exercicio

2023 2022
17.665 14.679
(2.155) 2.986
15.510 17.665
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Empréstimos e financiamentos
Os financiamentos contraidos pela Companhia sdo divididos nas modalidades abaixo:
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2023 2022
Encargos
financeiros Nao Nao
Contratos financeiros Moeda Indexador a.a. Circulante circulante Circulante circulante
Capital de giro EUR  Sofr+ CDI 2,16% a 2,39% - - 53.974 -
Capital de giro USD  Sofr+ CDI 2,98% a 4,42% 29.314 - 65.165 -
Capital de giro USD n.a. 7,45% a 9,11% 34.613 - - -
Capital de giro BRL CDI 2,20% a 5,27% 76.597 40.163 126.900 29.693
Debéntures BRL CDI 2,50% 25.577 69.388 - 101.403
Certificado de
recebiveis imobiliarios BRL  CDI 2,00% 7.205 92.491 - 100.858
Risco sacado BRL n.a. 1,40% a 1,45% 40.741 - 121.917 -
214.047 202.042 367.956 231.954

No ano de 2023, a Companhia captou R$ 561.543 em novos empréstimos e liquidou R$813.559
com o intuito de aproveitar melhor linhas de crédito mais favoraveis e ainda reduzir a despesa
com juros visando melhorar o resultado financeiro da Companhia.

A companhia possui cartas de crédito a importagdo no montante de R$ XXX em 31 de
dezembro de 2023.

Em 2022 a Companbhia fez a contratagdo de dividas através de debéntures e certificados de
recebiveis imobiliarios (CRIs) com o objetivo de alongar sua divida, essas contratagdes
trouxeram consigo clausulas restritivas (“covenants”) vinculadas a performance (relagao de
divida liquida/EBITDA em indice ndo superior a 3,5 vezes para o exercicio) e a distribui¢ao de
dividendos ao acionista nao ser superior a 30% do resultado do exercicio antes de qualquer
destinag@o, para essa segunda clausula restritiva a Companhia requisitou um “waiver” em 2023
junto as instituigdes financeiras e obteve o “de acordo” desde que cumprisse o requisito de
aumentar o capital em limite igual ou superior aos dividendos distribuidos, motivo pelo qual
observamos além do aumento de capital de R$ 64.821 ocorrido em junho de 2023 um aumento
adicional de R$ 50.000 em dezembro de 2023 com origem no saldo de reservas de lucro. Em
relagdo a performance, a redagdo de composicdo do EBITDA traz consigo a inclusdo do
resultado financeiro cabivel a operagdo da Companbhia, tal como descontos concedidos e juros
recebidos de clientes e descontos recebidos de fornecedores e a exclusdo de outros ganhos e
perdas na avaliagdo de ativos, desde que sem efeito caixa, tendo atingido esse objetivo ao final
do exercicio de 2023.

Adicionalmente, ha ainda um contrato adicional anterior a emissdo das contratagdes de longo
prazo que previa em suas clausulas restritivas que a relagdo divida liquida/EBITDA nio se
apresentasse em indice superior a 2,5 vezes para o exercicio, Esse acordo por sua vez, considera
como divida apenas as dividas bancarias (bilaterais), ou seja, sem considerar as operagdes com
risco sacado. Destaca-se também que, considerando a métrica do célculo prevista, o indice real
da Companhia ficou dentro dos limites estabelecidos.

Adicionalmente, os empréstimos vinculados ao contrato das debéntures estdo garantidos por
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alienacdo fiduciaria de duplicatas a receber que somaram a quantia de R$ 20.333 e possui cartas
de crédito a importagdo no montante de R$ 94.465 para o exercicio findo em 2023.

Composi¢do por vencimento dos empréstimos classificados no ndo circulante:

2023
2025 50.456
2026 65.292
2027 60.468
2028 25.826
Total 202.042

Provisoes para litigios e depositos judiciais

Provisao para litigio

A Companbhia é parte envolvida em processos trabalhistas, civeis e tributarios e esta discutindo
essas questdes tanto na esfera administrativa como na judicial, as quais, quando aplicaveis, sdo
amparadas por depositos judiciais. As provisdes para as eventuais perdas decorrentes desses
processos sdo estimadas pela administragdo, amparada por seus assessores legais externos.

Provisao para litigios Depositos judiciais
2023 2022 2023 2022
Civel 189 294 -
Trabalhista 1.179 1.161 193 222
Tributario - 206 16.691 44.005
Total 1.368 1.661 16.884 44.227

Os processos nos quais a Companhia é parte integrante podem ser divididos da seguinte forma:

Civeis - processos referentes a relagdo de consumo, principalmente, procedimento
administrativo lavrado por representagdo do INMETRO e ainda processos vinculados as vendas
via E-commerce.

Trabalhistas - referem-se, principalmente, a reclamagdes de empregados vinculadas a disputas
sobre o artigo 62 da CLT que trata de atividade externa.

Tributario - referem-se a provisdes de riscos previdenciarios e também relacionados a uma acgéo
de mandado de seguranca visando o reconhecimento do direito a ndo mais se submeter a
exigéncia de recolhimento do Diferencial de Aliquota de ICMS incidente sobre operagdes
interestaduais envolvendo mercadorias destinadas a consumidores finais ndo-contribuintes
situados neste Estado. No total a Companhia possui 11 a¢des propostas nos seguintes estados:
PR, RN, BA, PI, RS, PE, SC, CE, MG, RJ ¢ SP, no total ja foram depositados em juizo R$
60.524 sendo que desses ja obtivemos éxito parcial nos seguintes estados RS, SP e MG com o
valor de R$ 17.186 ja devolvido a Companhia. Vale mencionar que a variagdo no saldo dos
depositos judiciais ocorreu pois a Companhia optou por levar ao resultado os valores
depositados em juizo referentes ao processo da Inconstitucionalidade do ICMS Difal do
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exercicio de 2022, pelo fato de haver sinalizagdo de conclusdo dessa discussdo em favor dos
Estados, permanecendo ainda em discussdo apenas os valores depositados relacionados aos
meses de janeiro, fevereiro e margo de 2023. O valor de baixa vinculado a essa perda foi de R$
30.976

Segue abaixo a movimentagao das contas de provisao:

2023 2022
Saldo no inicio do exercicio 1.661 34.454
Adigdes 18 182
Recuperagodes/realizagdes (311 (32.975)
Saldo no final do exercicio 1.368 1.661

A Companhia tem a¢des de natureza trabalhista e civel, envolvendo riscos de perda
classificados pela administracdo como possiveis, com base na avaliagdo de seus assessores
legais, para as quais ndo ha provisdo constituida. O montante estimado dos riscos trabalhistas
classificados como possiveis ¢ de R$3.779 (R$2.418 em 31 de dezembro de 2022), causas
possiveis para civeis ¢ de R$ 1.019 (mesmo valor de risco apontado em 31 de dezembro de
2022) e causas possiveis para riscos tributarios ¢ de R$ 12.834 (ndo havia valor estimado para
31 de dezembro de 2022).

Patrimonio liquido

Capital social

Ao longo do exercicio de 2023 a Companhia efetuou dois aumentos de capital, o primeiro no
valor de R$ 64.821 que ocorreu em 12 de abril de 2023 e outro no valor de R$ 50.000 em 21 de
dezembro de 2023. Ambos aumentos foram realizados com recursos oriundos do saldo das
reservas de lucros da Companhia. Assim, em 31 de dezembro de 2023, o capital social da
Companhia é de R$150.000, composto por 150.000.00 quotas, no valor nominal de R$1,00 (um
real), totalmente subscritas e integralizadas.

O capital social, desde que totalmente integralizado, podera ser aumentado por deliberacdo de
assembleia de acionistas ou em reunido de socios, em que serdo definidos os termos e condi¢des
do aumento de capital, sera fixado o prazo de até 30 (trinta) dias para o exercicio do direito de
preferéncia, e convocada a assembleia geral extraordinaria ou a reunido de socios para aprovar a
correspondente altera¢ao no estatuto social.

Reserva legal
Em fung¢@o do prejuizo do exercicio, o saldo de R$ 4.530 foi integralmente absorvido e
encontra-se zerado para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2023.

Reserva de lucros

Reserva de lucros

O saldo de R$ 173.712, oriundo dos resultados de exercicios anteriores foram totalmente
consumido no exercicio 2023, parte em virtude dos dois aumentos de capital que a Companhia
realizou em 2023, que somou R$ 114.821 e o restante em fungio do prejuizo registrado no
exercicio. Para o exercicio findo em 2023 esse saldo encontra-se zerado.
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Reserva de incentivos fiscais
Em fung¢ao do prejuizo do exercicio, o saldo de R$ 2.570 foi integralmente consumido e
encontra-se zerado para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2023.

Distribuicio de lucros

Em 2023, foi distribuido aos acionistas R$ 38.780 (sendo R$ 38.780 de dividendos) com origem
nas reservas de lucro de resultados anteriores ao exercicio. Adicionalmente foi distribuido de
forma complementar o dividendo aprovado em Assembleia Geral referente ao exercicio de 2022
que ainda ndo havia sido destinado ao acionista no valor de R$ 1.643 somando um total de
distribuigdo de R$ 40.423 (R$31.709 em 31 de dezembro de 2022).

Receita liquida de vendas
E demonstrada a seguir a reconciliagdo entre a receita bruta e liquida:

2023 2022
Receita bruta de vendas de mercadorias 2.432.218 2.267.526
Receita bruta de produtos 302.043 331.292
Receita bruta de vendas servigos 777 50
Devolugdo de vendas (64.692) (62.702)
Impostos sobre a venda (488.650) (410.755)
Ajuste a valor presente (60.045) (58.825)
Receita operacional liquida 2.121.651 2.066.586

As receitas da Companhia advém de vendas substancialmente para mercado interno.

Despesas por natureza

2023 2022

Despesas classificadas por funcio:
Custos das mercadorias e produtos vendidos e servigos prestados (i) (1.609.353) (1.562.828)
Despesas comerciais (216.621) (190.128)
Despesas administrativas (159.176) (163.260)
(1.985.150) (1.916.216)
Depreciacdo e amortiza¢ao (12.534) (10.014)
Depreciacdo ativo direitos de uso (23.503) (21.767)
Despesa com pessoal (182.540) (169.021)
Custos das mercadorias vendidas e servigos prestados (1.609.353) (1.562.828)
Honorarios da administragdo (4.608) (4.176)
Demais despesas operacionais (152.612) (148.410)
(1.985.150) (1.916.216)

O impacto dos rebates no custo da mercadoria vendida foi positivo no valor de R$ 22.945 (RS 39.628 em 31 de
dezembro de 2022) desses RS 4.083 ainda ndo havia sido recebido em 31 de dezembro de 2023 (R$ 4.306 em 31 de
dezembro de 2022) e encontra-se em aberto na linha de “demais contas a receber” no balanco patrimonial
apresentado.
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Outras receitas/despesas operacionais

Perdas na alienagdo e baixa do imobilizado

Recuperagao de créditos tributarios

Resultado com venda de sucata

Reversdo depositos judiciais do ICMS Difal de 2022
Honorarios referentes a ganhos tributarios nao recorrentes (i)
Outros ganhos ou perdas

Saidas em bonificagdo

Total

(1) Honorarios referentes aos ganhos tributarios explicados na nota 9a

Resultado Financeiro

Receitas financeiras:

Variagdo monetdria ativa (i)

Juros ativos sobre clientes e mituo
Descontos recebidos

Ajuste a valor presente clientes

Variagdo cambial sobre empréstimos
Juros sobre aplicagdes financeiras

Despesas financeiras:

Juros passivos sobre empréstimos
Despesa com adm de cartdes de crédito
Instrumentos financeiros - swap
Operagdes compror/vendor

Demais despesas com juros

Descontos concedidos

IOF

Despesas bancarias

PIS e COFINS sobre receitas financeiras
Despesas com financiamentos

Juros sobre arrendamento - direito de uso
Ajuste a valor presente fornecedores
Juros antecipacdo de recebiveis de marketplaces
Juros sobre risco sacado

Outras despesas financeiras

Resultado financeiro liquido

[7331)
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e Importacdo S/A.
Demonstragoes Financeiras

31 de dezembro de 2023 e 2022

2023 2022
(626) 556

- 1.949

(1.827) (1.408)
(30.976) -
- (9.541)

(7.483) (4.146)
(934) (866)
(41.846) (13.456)
2023 2022
6.957 27.468
7.606 5.120
156 277
58.580 60.240
6.221 4.535
1.765 3.413
81.285 101.053
(69.865) (47.811)
(20.088) (21.289)
(10.391) (18.192)
(2.559) (4.470)
(1.211) (905)
(136) (172)
(1.669) (2.001)
(1.194) (1.146)
977) (1.687)
(258) (43)
(12.357) (10.405)
(68.025) (56.853)
(10.952) (26.441)
(4.550) (18.468)
(5.733) (2.166)
(209.965) (212.049)
(128.680) (110.996)

Conforme mencionado na nota explicativa anterior no rodapé “i”, no exercicio de 2021 foi registrado o ganho
referente ao processo tributario que trata da exclusdo do ICMS na base de célculo do PIS e da COFINS o impacto da
atualizacdo monetaria desse ganho esta refletido nos R$ 6.957 para o exercicio findo em 2023 e R$ 27.721 para o

exercicio findo em 2022.
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Saldos e transa¢des com partes relacionadas
A Companhia mantém transacdes com partes relacionadas com as seguintes Companbhias:

Hulter Industria e Comércio de Pecas para Refrigeracdo Ltda.: Empresa que atua na producao de
pecas com origem na industria metal-mecanica para o mercado de refrigeracao, climatizacao
(HVAC) e ferramentas.

Defrio Comércio de Gases Ltda.: Empresa que atua na importagdo de produtos quimicos e
petroquimicos por conta e ordem da Dufrio;

Dufrio Financeira, Crédito, Financiamento e Investimentos S.A.: Institui¢ao financeira que
busca promover ¢ facilitar o acesso dos clientes da Dufrio a linhas de crédito especificas além
de outros produtos financeiros disponiveis para o publico externo.

Fazendas Valverde Agropecuaria Ltda: é constituida por terras nuas para cultivo de graos
através do formato de parceria com os produtores rurais dos acionistas (pessoa fisica), ela conta
ainda com veiculos para o transporte dos grios, desde a colheita até os silos ¢ ainda no
transporte rodoviario quando da venda dos graos para terceiros.

Friomaster Participa¢des S.A: Holding da Refrigeragdo Dufrio Comércio e Importacdo S/A
sendo uma Companhia de capital fechado que tem como objeto social a atividade de administrar
os bens proprios da sociedade além de possuir participagdo de 100% do controle das empresas
acima mencionadas “Hulter” e “Defrio”.

Os saldos em aberto da Companhia ¢ apresentada na tabela a seguir:

2023 2022
Ativo
Ressarcimento Dufrio Financeira 73 1.090
Ressarcimento Hulter Industria de Pegas - 1.363
73 2.453
Passivo
Dividendos e JCP a pagar - Friomaster (13.714) -
Fornecedores — Dufrio Financeira 23) (659)
Fornecedores — Defrio (41.204) (25.181)
Fornecedores — Hulter (8.656) (1.422)
(63.597) (27.262)
Resultado
Faturamento — produtos Hulter 7.459 43.535
CMV - compras — produtos Hulter 7.312 (30.141)
CMYV - compras — Servicos Defrio 230 (147)
Ressarcimento de despesas administrativas Hulter 1.442 1.363
Ressarcimento de despesas administrativas Dufrio Financeira 1.363 1.090
17.806 15.700

A Companhia possui titulos a pagar junto a parte relacionada Defrio Comercial de Gases Ltda.
em virtude de importag¢des por conta ¢ ordem que realiza por seu intermédio.
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Remuneracao do pessoal chave da Administracao

O pessoal-chave da administragao inclui somente os administradores da Companhia. A
remuneracdo paga ou a pagar ao pessoal-chave da administragdo, por seus servigos, esta
apresentada a seguir:

2023 2022

Beneficios de curto prazo (salarios, ordenados e despesas com assisténcia médica) 3.840 3.480
Seguridade social 768 696
Total 4.608 4.176

Exceto pelo pro-labore, a Companhia ndo pagou as suas pessoas chave da administragéo,
remuneragdo em outras categorias de (i) beneficios de longo prazo; (ii) beneficios de rescisao de
contrato de trabalho; e (iii) remuneragdo baseada em ac¢des. Estes montantes estdo
contabilizados no resultado do exercicio, na rubrica de “Honorarios da Administragdo”.
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